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 לבעלי המניות של  ים הבלתי תלוייםהחשבון המבקר ידו"ח סקירה של רוא

 הסניף הישראלי  -קומפני פרנסיז ד'אשורנס פור לה קומרס אקסטריאר )קופאס( 

 

 מבוא 

 

  - לן  הסניף הישראלי )לה   -קרנו את המידע הכספי המצורף של קומפני פרנסיז ד'אשורנס פור לה קומרס אקסטריאר )קופאס(  ס

רווח או הפסד, הרווח  את הדוחות התמציתיים על  ו   2026ביוני    30  ם"(, הכולל את הדוח התמציתי על המצב הכספי ליוהסניף" 

באותו תאריך. הדירקטוריון וההנהלה    ושלושה חודשים שהסתיימ שישה ושל    ותהשינויים בהון ותזרימי המזומנים לתקופ  הכולל, 

 "דיווח כספי לתקופות ביניים"  IAS 34אחראים לעריכה ולהצגה של מידע כספי לתקופת ביניים זו בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי  

-ובהתאם להוראות שנקבעו על ידי הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון לחוק הפיקוח על שירותים פיננסים )ביטוח(, התשמ"א  

 אחריותנו היא להביע מסקנה על מידע כספי לתקופת ביניים זו בהתבסס על סקירתנו.  ,1981

 

 היקף הסקירה 

 

"סקירה של מידע כספי לתקופות  בדבר  של לשכת רואי חשבון בישראל    2410ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה )ישראל(  

ביניים הנערכת על ידי רואה החשבון המבקר של הישות". סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים מורכבת מבירורים, בעיקר עם 

הלי סקירה אנליטיים ואחרים. סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה  ואנשים האחראים לעניינים הכספיים והחשבונאיים, ומיישום נ 

ניכרת מאשר ביקורת הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל  

 ל ביקורת. העניינים המשמעותיים שהיו יכולים להיות מזוהים בביקורת. בהתאם לכך, אין אנו מחווים חוות דעת ש

 

 מסקנה 

 

בהתבסס על סקירתנו, לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ"ל אינו ערוך, מכל הבחינות המהותיות, 

ובהתאם להוראות שנקבעו על ידי הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון בהתאם לחוק  IAS 34בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי 

 . 1981-הפיקוח על שירותים פיננסים )ביטוח( , התשמ"א
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 קומפני פרנסיז ד'אשורנס

 הסניף הישראלי -פור לה קומרס אקסטריאר )קופאס( 
 על המצב הכספי  ותדוח

 

 

 

 בדצמבר  31ליום  יוניב 30ליום   
  6 2 0 2 5 2 0 2 5 2 0 2 
 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח   
 )מבוקר( )בלתי מבוקר( ביאור 

     נכסים

 73,516 88,029 62,736  מזומנים ושווי מזומנים אחרים 

 25,403 24,437 30,043  חייבים ויתרות חובה 

 28,859 30,850 23,709  נכסי חוזי ביטוח משנה 

 2,222 1,994 1,998  רכוש קבוע אחר 

 50 67 53  נכסים בלתי מוחשיים 

 1,646 1,646 1,646  נכסי מיסים נדחים 

 131,696 147,023 120,186  נכסים סה"כ

     

     התחייבויות 

 1,784 1,859 1,628 5 חכירה  בגין התחייבויות

 3,875 6,222 5,320  זכות  ויתרות זכאים

 43,497 46,130 47,861  ביטוח  חוזי בגין התחייבויות

 31,818 39,199 22,542  קשורים  צדדים

 1,463 1,504 1,463  התחייבויות בשל הטבות לעובדים, נטו 

 82,437 94,914 78,815  התחייבויות סה"כ

     

     הון: 

 62,347 62,347 62,347  הסניף  הון

 (13,088) (10,238) (20,976)  עודפים 

 49,259 52,109 41,371 6 סה"כ הון 

     

     

 131,696 147,023 120,186  והון  התחייבויות סה"כ
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 כספים  סמנכ"ל -אונגר  אשר מנכ"ל   -מיכאל נחמנוביץ' תאריך אישור הדוחות הכספיים
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 קומפני פרנסיז ד'אשורנס

 הסניף הישראלי -פור לה קומרס אקסטריאר )קופאס( 
 דוחות על הרווח והפסד הכולל 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ל ש נ ה  לתקופה של שלושה  לתקופה של שישה   
 שהסתיימה  חודשים שהסתיימה  חודשים שהסתיימה   

 
 

 ביוני 30ביום  ביוני 30ביום 
 31ביום 

 בדצמבר 
  6 2 0 2 5 2 0 2 6 2 0 2 5 2 0 2 5 2 0 2 
 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח   
 )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר( ביאור 

       

 58,685 13,757 13,083 31,163 27,584 6 הכנסות משירותי ביטוח 

 44,670 10,648 11,936 23,581 26,173 6 הוצאות משירותי ביטוח 

רווח )הפסד( משירותי ביטוח לפני ביטוחי 

 משנה מוחזקים

 

1,411 7,582 1,147 3,109 14,015 

       

       

 20,592 3,699 5,276 10,127 10,864 6 הוצאות מביטוח משנה 

 8,193 1,597 353 3,667 5,209 6 הכנסות מביטוח משנה 

הכנסות )הוצאות( נטו מחוזי ביטוח משנה  

 מוחזקים

 

(5,655) (6,460 ) (4,923) (2,102 ) (12,399) 

       

 1,616 1,007 (3,776) 1,122 (4,244)  רווח )הפסד( משירותי ביטוח 

       

       

       רווחים )הפסדים( מהשקעות אחרות, נטו : 

 847 214 182 428 368  רווחים )הפסדים( אחרים מהשקעות , נטו 

מהשקעות   )הפסדים(  רווחים  הכל  סך 

 אחרות, נטו 

 

368 428 182 214 847 

       

       

 2,423 980 1,014 1,325 1,401 7 הוצאות מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח 

הכנסות )הוצאות (מימון, נטו הנובעות מחוזי  

 ביטוח משנה 

7 

630 491 417 453 921 

 ( 655) ( 313) (415) ( 406) (403)  רווח )הפסד( מהשקעות ומימון, נטו

 961 694 (4,191) 716 (4,647)  רווח )הפסד(, נטו מביטוח ומהשקעה 

       

 6,303 1,693 1,778 3,323 3,726  הוצאות תפעוליות אחרות 

 (34) (25) 219 (36) 515  הכנסות )הוצאות( אחרות , נטו 

 187 135 35 70 30  הוצאות מימון אחרות 

 ( 5,563) ( 1,159) ( 5,785) ( 2,713) ( 7,888)  רווח )הפסד( לפני מיסים על ההכנסה  
       
       

 - -  - -  מיסים על ההכנסה 

       

 ( 5,563) ( 1,159) (5,785) ( 2,713) ( 7,888)  לתקופהרווח )הפסד( 
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 קומפני פרנסיז ד'אשורנס      

 הסניף הישראלי -פור לה קומרס אקסטריאר )קופאס( 
 דוחות על השינויים בהון

 

 

 חודשים שהסתיימה ישה לתקופה של ש 
 )בלתי מבוקר( 2026 יוניב 30ביום  

 הון הסניף  
  עודפים 
 סה"כ הון  )גרעון(

 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  

    

 49,259 (13,088) 62,347  )מבוקר( 2026בינואר  1יתרה ליום 

    

    התנועה בתקופה:

 ( 7,888) ( 7,888) - כולל   )הפסד( רווח

    

 41,371 (20,976) 62,347 )בלתי מבוקר ( 2026 ביוני 30יתרה ליום 

    

 

 

 

 הה חודשים שהסתיימישלתקופה של ש 
 )בלתי מבוקר( 2025 יוניב 30ביום  
 סה"כ הון  עודפים  הון הסניף  
 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  
    

 54,822  ( 7,525) 62,347  )מבוקר( 2025בינואר  1יתרה ליום 

    

    התנועה בתקופה:

 ( 2,713) ( 2,713) - כולל   )הפסד( רווח

    

 52,109 (10,238) 62,347 )בלתי מבוקר( 2025 יוניב 30יתרה ליום 

    

 

 

 

 חודשים שהסתיימה  שלושהלתקופה של   
 )בלתי מבוקר( 2026 יוניב 30ביום  

 הון הסניף  
עודפים  
 סה"כ הון  )גרעון(

 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  

    

 47,156 (15,191) 62,347   2026  אפרילב  1יתרה ליום 

    

    התנועה בתקופה:

 ( 5,785) ( 5,785)  כולל   (הפסדרווח )

    

 41,371 (20,976) 62,347   2026 יוניב 30יתרה ליום 
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 חודשים שהסתיימה  לושהלתקופה של ש 
 )בלתי מבוקר( 2025 יוניב 30ביום  
 סה"כ הון  עודפים  הון הסניף  
 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  

    

 53,268 ( 9,079) 62,347   2025  אפרילב  1יתרה ליום 

    

    התנועה בתקופה:

 ( 1,159) ( 1,159)  כולל   (הפסדרווח )

    

 52,109 (10,238) 62,347   2025 יוניב 30יתרה ליום 

 

 

 לתקופה של שנה שהסתיימה  

 )מבוקר( 2025בדצמבר  31ביום  

 סה"כ הון  עודפים  הון הסניף  

 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  

    

 54,822  ( 7,525) 62,347  )מבוקר( 2025בינואר  1יתרה ליום 

    

 ( 5,563) ( 5,563)  -   כולל  )הפסד(רווח 

    

 49,259 (13,088) 62,347  )מבוקר( 2025בדצמבר  31יתרה ליום 
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 קומפני פרנסיז ד'אשורנס

 הסניף הישראלי -פור לה קומרס אקסטריאר )קופאס( 
 דוחות על תזרימי המזומנים 

 

 

 

 לתקופה של שישה  
 חודשים שהסתיימה 

 ביוני 30ביום 

 ל ש נ ה  לתקופה של שלושה 
 שהסתיימה  חודשים שהסתיימה  
 בדצמבר  31ביום  ביוני 30ביום  
 6 2 0 2 5 2 0 2 6 2 0 2 5 2 0 2 5 2 0 2 
 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  
 )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר( 

      

      תזרימי מזומנים מפעילות שוטפת

 ( 5,563) ( 1,159) ( 5,785) ( 2,713) ( 7,888) רווח נקי )הפסד(  

מפעילות   המזומנים  תזרימי  להצגת  הדרושות  התאמות 

 ( 9,715) ( 4,156) 1,205 1,181 (2,465) שוטפת 

      

מפעילות(   )שנבעו  לפעילות  ששימשו  נטו  מזומנים 

 (15,278) ( 5,315) ( 4,580) ( 1,532) (10,353) שוטפת  

      

      

      תזרימי מזומנים מפעילות השקעה

 - - - - (14) השקעה בנכסים בלתי מוחשיים 

 (37) - (33) (7) (33) השקעה ברכוש קבוע 

      

 (37) - (33) (7) (48) מזומנים נטו ששימשו לפעילות השקעה 

      

      

      מימון מפעילות מזומנים תזרימי

 ( 1,044) ( 149) ( 179) ( 307) ( 380) פרעון בהתחייבויות חכירה 

      

 ( 1,044) ( 149) ( 179) ( 307) ( 380) מזומנים נטו ששימשו לפעילות מימון
      
      

 (16,359) ( 5,464) ( 4,792) ( 1,846) (10,780) מזומנים ושווי עליה )ירידה( במזומנים

      

 89,875 93,493 67,528 89,875 73,516 יתרת מזומנים ושווי מזומנים לתחילת התקופה 

      

 73,516 88,029 62,736 88,029 62,736 התקופה לסוף מזומנים ושווי מזומנים יתרת
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 קומפני פרנסיז ד'אשורנס

 הסניף הישראלי -פור לה קומרס אקסטריאר )קופאס( 
 דוחות על תזרימי המזומנים 

 )המשך( 

 

 

 

 ל ש נ ה  לתקופה של שלושה  לתקופה של שישה  
 שהסתיימה  חודשים שהסתיימה  חודשים שהסתיימה  
 בדצמבר  31ביום  ביוני 30ביום  ביוני 30ביום  
 6 2 0 2 5 2 0 2 6 2 0 2 5 2 0 2 4 2 0 2 
 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  
 )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר( בלתי מבוקר(  

      

      תזרימי מזומנים מפעילות שוטפת:  -נספח א' 

 ( 5,563) ( 1,159) ( 5,785) ( 2,713) ( 7,888) רווח )הפסד( לתקופה 

      

      התאמות לסעיפי רווח והפסד: 

 1,021 230 255 494 530 פחת והפחתות 

  - - - - מיסים על ההכנסה 

 ( 767) ( 428) ( 163) ( 428) ( 331) הכנסות מימון 

      

      שינויים בסעיפי נכסים והתחייבויות: 

 ( 3,949) 427 (2,240) ( 1,316) 4,364 שינוי בהתחייבויות בגין חוזי ביטוח

 8,719 1,299 4,530 6,728 5,150 שינוי בנכסי ביטוח משנה 

 608 1,034 (3,985) 1,547 (4,613) חובה ויתרות  ירידה )עליה( בחייבים

בזכאים החברה   ויתרות  עליה  קשורים  וצדדים  זכות 

 (16,166) ( 7,011) ( 2,664) ( 6,361) ( 7,869) הצרפתית 

 107 113 - 148 - עליה בהתחייבויות בשל שכר לעובדים 

      

      מזומנים שהתקבלו ומזומנים )ששולמו( במשך התקופה:

 (78) (16) (19) (32) (38) ריבית ששולמה 

 845 214 182 428 368 ריבית שהתקבלה 

 (54) (18) (18) (27) (27) מיסים ששולמו 

      

מזומנים   תזרימי  להצגת  הדרושות  ההתאמות  סך 

 ( 9,715) ( 4,156) 1,205 1,181 (2,465) מפעילות שוטפת 
      
      

 (15,278) ( 5,315) ( 4,580) ( 1,532) (10,353) לפעילות שוטפת  ששימשו מזומנים תזרימי סה"כ

      

      

      

      פעולות מהותיות שלא במזומן: -נספח ב' 

      

 1,153 306 130 445 262 הכרה בנכס זכות שימוש כנגד התחייבויות בגין חכירה 

      



 קומפני פרנסיז ד'אשורנס

 הסניף הישראלי -פור לה קומרס אקסטריאר )קופאס( 
 ביניים אורים לדוחות הכספייםיב
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 י  ל ל כ - 1אור יב

 

 :תיאור כללי של הסניף ופעילותו 

 

)קופאס(", שהינה חברת   לה קומרס אקסטריאר  "קומפני פרנסיז ד'אשורנס פור  הסניף הינו הסניף הישראלי של חברת 

 ביטוח המאוגדת בצרפת. 

 

, קיבלה החברה הצרפתית רישיון מבטח  2015. בחודש ינואר  1999החברה הצרפתית נרשמה כחברה זרה בישראל בשנת  

הסניף   את  להפעיל  והחלה  אשראי,  וביטוח  חוץ  סחר  סיכוני  ביטוח  בענפים:  האוצר,  במשרד  הביטוח  על  מהמפקח  חוץ 

 בישראל.  

 

 , בני ברק. 7חתימת הדוחות היא רחוב ז'בוטינסקי  ליוםהרשמית נכון   ווכתובת סניףמשרדי ה

 

ולתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה באותו תאריך    2026,  יוניב  30דוחות כספיים אלה נערכו במתכונת מתומצתת ליום  

 דוחות כספיים ביניים(.   -)להלן 

ולשנה שהסתיימה באותו    2025בדצמבר,    31ליום    סניףיש לעיין בדוחות אלה בהקשר לדוחות הכספיים השנתיים של ה 

 .(הדוחות הכספיים השנתיים -תאריך ולבאורים אשר נלוו אליהם )להלן 

 

 מבצע ''שאגת הארי''

 

התרחשה הסלמה משמעותית במצב הביטחוני בישראל ובאזור, בעקבות מבצע    2026במהלך הרבעון הראשון של שנת  

"שאגת הארי" והעימותים שהתפתחו בעקבותיו. אירועים אלה הובילו, בין היתר, לתנודתיות בשווקים הפיננסיים, במחירי  

 .האנרגיה ובשערי חליפין

הושגו הבנות בין הגורמים המעורבים אשר הביאו להפחתה מסוימת בעצימות הלחימה האזורית.    2026במהלך חודש יוני  

עם זאת, אי הוודאות הביטחונית והגיאופוליטית באזור נמשכת גם למועד אישור הדוחות הכספיים, וקיים קושי להעריך את  

 .ית בישראלמלוא השלכותיה האפשריות על הפעילות הכלכלית והעסק 

ה  סניףההנהלת   פעילות  על  האפשריות  השפעותיהן  את  ולהעריך  ההתפתחויות  אחר  לעקוב  תוצאותיה  סניף ממשיכה   ,

 .הכספיות, שוקי ההון, סביבת הריבית, שערי החליפין וגורמי סיכון נוספים הרלוונטיים לפעילותה

 

 עיקרי המדיניות החשבונאית  - 2אור יב

 

 :הדוחות הכספיים הצגתבסיס  א. 

 

 :בסיס המדידה (1)

 

"דיווח כספי לתקופות    -   IAS 34הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים ערוכים בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי  

ביניים", ובהתאם לדרישות הגילוי שנקבעו על ידי הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון בהתאם לחוק הפיקוח על  

 .  1981-שירותים פיננסיים )ביטוח(, התשמ"א

 
 : IFRSנישל תקת חשבונאית עקבית ויישום מדיניו (2)

 

להשתמש בשיקול דעת בהערכות,    סניףבעריכת תמצית הדוחות הכספיים בהתאם לאמור לעיל, נדרשת הנהלת ה

אומדנים והנחות אשר משפיעים על יישום המדיניות ועל הסכומים של נכסים והתחייבויות, הכנסות והוצאות. יובהר  

 שהתוצאות בפועל עלולות להיות שונות מאומדנים אלה. 

שיקול הדעת של ההנהלה, בעת יישום המדיניות החשבונאית של הקבוצה וההנחות העיקריות ששימשו בהערכות  

 הכרוכות באי וודאות, הינם עקביים עם אלו ששימשו בדוחות הכספיים השנתיים. 

המדיניות החשבונאית אשר יושמה בעריכת הדוחות הכספיים ביניים עקבית לזו שיושמה בעריכת הדוחות הכספיים  

 השנתיים למעט האמור להלן. 

 

 

 

 

 

 



 קומפני פרנסיז ד'אשורנס

 הסניף הישראלי -פור לה קומרס אקסטריאר )קופאס( 
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 )המשך( עיקרי המדיניות החשבונאית - 2ביאור 

 

 : סניף)כולל פרמיית אי נזילות( ששימשו את ה שיעורי ההיוון  פרטים על          ב.  

 6202, יוניב 03ליום   

 משך חיי התיק  

  

שנה  

 שנים  5  שנים  3  אחת 

 שנים 10 

 

20-15  

 שנים

  שנים 25 

              

  2.37%  2.27%  1.98%  1.82%  1.77%  1.78%  ביטוח אשראי  

 

 

 5202, יוניב 03ליום   

 משך חיי התיק  

  

שנה  

 שנים  5  שנים  3  אחת 

 שנים 10 

 

20-15  

 שנים

  שנים 25 

              

  2.19%  2.13%  2.05%  2.10%  2.15%  2.27%  ביטוח אשראי  

 

 

 5202בדצמבר,   31ליום   

 משך חיי התיק  

  

שנה  

 שנים  5  שנים  3  אחת 

 שנים 10 

 

20-15  

 שנים

  שנים 25 

              

  %32.2  .%142  %1.96  %1.88  %1.89  .%222  ביטוח אשראי  

 

 
 פרטים על שיעורי השינוי שחלו במדד המחירים לצרכן ובשער החליפין היציג של הדולר של ארה"ב  .ג

 
 שער חליפין      

 יציג של   מדד המחירים לצרכן  

 הדולר ארה"ב   מדד ידוע  מדד בגין   

   %   %   % 

       חודשים שהסתיימו ביום: שישה ל

 ( 6.65%)  1.16%  1.16%  2026,  ביוני 30

 ( 7.54%)  ( 1.55%)  2.15%  2025,  יוניב  30

       

       לשלושה חודשים שהסתיימו ביום: 

 ( 5.91%)  1.26%  0.87%  2026,  ביוני 30

 ( 9.31%)  1.28%  1.08%  2025,  יוניב  30

       

 ( 12.53%)  2.36%  2.64%  2025בדצמבר,   31לשנה שהסתיימה ביום 

 
 עונתיות: .ד

 

 אינה מושפעת מעונתיות.  סניףפעילות ה

 

 

 

 

 

 

 



 קומפני פרנסיז ד'אשורנס
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 סניף מידע נוסף אודות פעילויות הו מגזרי פעילות - 3ביאור 

 

( לצורכי  CODMמגזרי הפעילות נקבעו בהתבסס על המידע הנבחן על ידי מקבל ההחלטות התפעוליות הראשי ) 

קבלת החלטות לגבי הקצאת משאבים והערכת ביצועים. בהתאם לזאת, למטרות ניהול, הקבוצה פועלת במגזרי  

 הפעילות הבאים: 

 

 . פועל במגזר הביטוח הכללי   סניףה

 

  

 

לתקופה של  

  שישה

חודשים 

שהסתיימה  

 30ביום 

 2026, יוניב

 

 

לתקופה של  

  שישה

חודשים 

שהסתיימה  

 30ביום 

 2025, יוניב

  

לתקופה של  

שלושה  

חודשים 

שהסתיימה  

 30ביום 

 2026, יוניב

  

לתקופה של  

שלושה  

חודשים 

שהסתיימה  

 30ביום 

 2025, יוניב

 

  שנהל

שהסתיימה ביום  

,  דצמברב 31

2025 

 מבוקר בלתי מבוקר   

 אלפי ש"ח   

 58,685  13,757  13,083  31,163  27,584  הכנסות משירותי ביטוח 

 44,670  10,648  11,936  23,581  26,173  הוצאות משירותי ביטוח 

 14,015  3,109  1,147  7,582  1,411  רווח משירותי ביטוח לפני ביטוחי משנה מוחזקים

           

 20,592  3,699  5,276  10,127  10,864  הוצאות מביטוח משנה 

 8,193  1,597  353  3,667  5,208  מביטוח משנה )הוצאות( הכנסות 

 12,399  ( 2,102)  ( 4,923)  ( 6,460)  5,655  הוצאות נטו מחוזי ביטוח משנה מוחזקים 

   

 

 

 

 

 

   

 1,616  1,007  ( 3,776)  1,122  ( 4,244)  משירותי ביטוח  )הפסד( רווח

           

כנגד  המוחזקים  מנכסים  נטו  מהשקעות,  )הפסדים(  רווחים 

   חוזי ביטוח וחוזי השקעה תלויי תשואה 

 

 

 

 

 

   

           רווחים )הפסדים( מהשקעות אחרות, נטו : 

 847  214  182  428  368  רווחים אחרים מהשקעות, נטו 

           

 847  214  182  428  368  סך הכל רווחים מהשקעות, נטו 

           

 2,423  980  1,014  1,325  1,401  הוצאות מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח 

 921  453  417  491  630  מימון, נטו הנובעות מחוזי ביטוח משנה )הוצאות ( הכנסות 

           

 961  694  ( 4,191)  716  ( 4,647)  נטו מביטוח והשקעה, ( )הפסד רווח

           

 6,303  1,693  1,778  3,323  3,726  הוצאות תפעוליות אחרות 

 34  (25)  219  (36)  515  הכנסות )הוצאות( אחרות , נטו 

 187  135  35  70  30  הוצאות מימון אחרות 

 ( 5,563)  ( 1,159)  ( 5,785)  ( 2,713)  ( 7,888)  תפעולי  (הפסדרווח )

           

 ( 5,563)  ( 1,159)  ( 5,785)  ( 2,713)  ( 7,888)  לפני מיסים על ההכנסה  (הפסדרווח )

           

 82,437  94,914  78,815  94,914  78,815  סך כל נכסי המגזר 

 82,437  94,914  78,815  94,914  78,815  סך כל התחייבויות המגזר 
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 סניף )המשך( המידע נוסף אודות פעילויות ו מגזרי פעילות - 3ביאור 

 

 

  

 

לתקופה של  

  שישה

חודשים 

שהסתיימה  

 30ביום 

 2026, יוניב

 

 

לתקופה של  

  שישה

חודשים 

שהסתיימה  

 30ביום 

 2025, יוניב

  

לתקופה של  

שלושה  

חודשים 

שהסתיימה  

 30ביום 

 2026, יוניב

  

לתקופה של  

שלושה  

חודשים 

שהסתיימה  

 30ביום 

 2025, יוניב

 

  שנהל

שהסתיימה ביום  

,  דצמברב 31

2025 

 מבוקר בלתי מבוקר   

 אלפי ש"ח   

           )*( מזה :

 41,350  9,910  9,194  18,777  18,186  תביעות והוצאות שירותי ביטוח אחרות שהתהוו 
עבר לשירותי  המתייחסים  תביעות    -שינויים  בגין  להתחייבויות  תיאום 

 2,137  שהתהוו 
 

(2,078 ) 
 
(489 ) 

 
(394 )  (9,077 ) 

           

           התחייבויות נטו בגין חוזי ביטוח: 

 66,174  70,557  58,310  70,557  58,310  נטו בגין חוזי ביטוח  התחייבויות

 ( 22,677)  (24,427)  (21,748)  (24,427)  (21,748)  יתרות חייבים וזכאים , נטו** 

 43,497  46,130  47,861  46,130  47,861  סך הכל התחייבויות נטו בגין חוזי ביטוח 

           

           )**( הרכב יתרות חייבים וזכאים , נטו :

 ( 18,215)  (19,393)  (16,383)  (19,393)  (16,383)  פרמיות לגבייה 

 273  231  176  231  176  סוכני ביטוח 

 ( 4,735)  ( 5,264)  ( 5,541)  ( 5,264)  ( 5,541)  אחר

 ( 22,677)  (24,427)  (21,748)  (24,427)  (21,748)  סך הכל יתרות חייבים וזכאים , נטו 

           

 ( 35,816)  (38,433)  (36,156)  (38,433)  (36,156)  נכסים נטו בגין חוזי ביטוח משנה 

 6,957  7,583  12,447  7,583  12,447  יתרות חייבים וזכאים ביטוח משנה 

 ( 28,859)  (30,850)  (23,709)  (30,850)  (23,709)  סך הכל נכסים נטו בגין חוזי ביטוח משנה 

           מידע נוסף :

 57,987  10,574  8,538  30,915  26,211  פרמיות ברוטו בניכוי החזרי פרמיות 

 12,397  3,418  3,230  6,882  5,850  הוצאות רכישה בגין חוזי ביטוח  
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 מכשירים פיננסיים - 4ביאור 

 

 במדרג השווי ההוגן.  1הנכסים הפיננסים הנמדדים בשווי הוגן משויכים לרמה   . א

 

 התואמת לשוויה ההוגן.  יתרת זכות החברה הצרפתית מוצגת בערכה הנומינלי .ב

 

זכות,   .ג ויתרות  זכאים  ויתרות חובה,  חייבים  הפיננסיים הבאים: מזומנים, פקדון בתאגיד בנקאי,  יתרת המכשירים 

 תואמת או קרובה לשווי ההוגן שלהם.  -התחייבויות בשל הטבות לעובדים 

 

 .  הוגן התחייבויות בגין חכירה נמדדת בעלות מופחתת ועל פי התקן לא נדרש לתת גילוי לשווי

 

   הרכב הערך בספרים של הלוואות ואשראי

 

 יוניב 30ליום   
 ליום 

 בדצמבר  31

  2026  2025  2025 
 מבוקר  בלתי מבוקר   

 אלפי ש"ח   

       
 1,718  1,859  1,628  התחייבויות בגין חכירה  

 1,718  1,859  1,628  סך הכל הלוואות ואשראי המוצגות בעלות מופחתת 
       

 

 

 ודרישות הוןהון  - 5אור יב

 

מדיניות הסניף הינה להחזיק בסיס הון איתן להבטחת כושר הפירעון שלו, לצורך עמידה בהתחייבויותיו והבטחת   א. 

המשך פעילותו העסקית, כל זאת בכפוף לדרישות ההון שנקבעו על ידי הממונה וכן בהתאם ליעדי ההון שמתווה  

ינה לשמר את ההון המינימלי של הסניף  הנהלת החברה הצרפתית. יש לציין כי מדיניות הנהלת החברה הצרפתית ה

בהתאם להנחיות הרגולציה בשוק הישראלי. בכל מקרה בו עולה חוסר בהון הנדרש לצורך עמידה בהנחיות, מוגשת  

 לקבוצה בקשה להזרמת הון אשר מתבצעת תוך זמן קצר יחסית. 

 

 . Solvency IIמשטר כושר פירעון כלכלי מבוסס  ב.

 

-2020"הממונה"(    -המידע המפורט להלן, חושב בהתאם להוראות חוזר הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון )להלן  

 Solvency"תיקון החוזר המאוחד לעניין הוראות ליישום משטר כושר פירעון כלכלי של חברת ביטוח מבוסס    -  1-15

II  בחוזר המאוחד, כפי שעודכנו    5שער    4, חלק  1"חוזר סולבנסי"(, נערך ומוצג בהתאם להוראות פרק    -" )להלן

 . להלן "הוראות הגילוי". 2020-1-17לאחרונה בחוזר  

 

חוזר סולבנסי קובע מודל סטנדרטי לחישוב ההון העצמי הקיים וההון הנדרש לכושר פירעון, במטרה להביא לכך  

שחברת ביטוח תחזיק כרית לספיגת הפסדים הנובעים מהתממשותם של סיכונים בלתי צפויים שלהם היא חשופה.  

 יחס כושר הפירעון הינו היחס בין ההון העצמי הקיים וההון הנדרש.
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 )המשך( הון ודרישות הון - 5ביאור 

 

כולל הון עצמי המחושב באמצעות    1. הון רובד  2והון רובד    1ההון העצמי הקיים, לצורך הסולבנסי, יורכב מהון רובד  

נוסף    1נוסף. הון רובד    1הערכת שוויים של הנכסים וההתחייבויות של חברת ביטוח לפי הוראות החוזר, והון רובד  

הפסדים לרבות מכשירי הון משני נחות, הון משני מורכב והון  כוללים מכשירי הון עם מנגנונים לספיגת    2והון רובד  

)ראה להלן(, כך    SCRשלישוני אשר הונפקו לפני מועד התחילה. החוזר כולל מגבלות על הרכב הון עצמי לעניין  

  50%  - )בתקופת הפריסה, המפורטת להלן    SCR- מה  40%לא יעלה על    2ששיעור הרכיבים הכלולים בהון רובד  

 מההון הנדרש לכושר פירעון בתקופת הפריסה(. 

 

 את ההון הקיים יש להשוות להון הנדרש כאשר קיימות שתי רמות של דרישות הון: 

 

 ומבוסס לסיכונים רגיש  SCR-(. הSCR  -ההון הנדרש לשמירה על כושר הפירעון של חברת ביטוח )להלן   -

פני עתיד של התממשות תרחישים שונים, תוך התחשבות ברמת המתאם של גורמי הסיכון   צופה  חישוב  על

 של ועתית מדויקת  התערבות  השונים, הכל על בסיס ההנחיות בחוזר סולבנסי. דרישה זו נועדה להבטיח 

 הפיקוח.   רשויות

 

או "סף הון"(. בהתאם לחוזר סולבנסי, סף ההון יהיה שווה לגבוה שבין    MCR  -של הון )להלן   מינימלית רמה -

סכום ההון הראשוני המינימלי הנדרש לפי "דרישות הון משטר קודם" לבין סכום הנגזר מגובה עתודות ביטוח  

 . SCR- מה 45%לבין   25%ופרמיות )כהגדרתן בחוזר סולבנסי( המצוי בטווח שבין  

 

ההון הקיים מחושב באמצעות נתונים ומודלים לחישוב יחס כושר הפירעון הכלכלי המתבססים, בין היתר, על תחזיות  

ההון   ודרישת  הכלכלי  ההון  חישוב  במסגרת  המבוצעים  החישובים  העבר.  ניסיון  על  בעיקרן  הנשענות,  והנחות 

 הכלכלית הם בעלי רמת מורכבות גבוהה.  

 

ביוני של כל שנה ייכלל במסגרת    30-בדצמבר ו  31לחוזר סולבנסי, דוח יחס כושר פירעון כלכלי בגין נתוני  בהתאם  

 החישוב.  הדוח התקופתי העוקב למועד

, כדי    , פרסם הממונה חוזר 2025ביולי    2ביום   כלכלי  פירעון  כושר  יחס  אשר עדכן חלק מטבלאות הגילוי בדוח 

 .  2025ביוני  30. עדכונים אלה נכנסו לתוקף החל מדוח יחס כושר פירעון כלכלי ליום IFRS 17-להתאימם ל

בדצמבר    31, פרסם הממונה טיוטת חוזר לפיה החל מדוח יחס כושר פירעון כלכלי ליום  2026ביוני   7כמו כן ,ביום 

 , דוחות יחס כושר פירעון כלכלי יפורסמו חודש לאחר מועד פרסום הדוח הכספי התקופתי .  2026

 

 סניף כושר הפירעון של ה יחס . ג

 

 עודף הון .   סניף , ל2025במאי  26  , שפורסם ביום2025בדצמבר,   31לדוח יחס כושר פירעון ליום  בהתאם

, בהתאם לתקן הבטחת מהימנות  סניףכאמור, נבדק, על ידי רואי החשבון המבקרים של ה  סניףה  ך שער  החישוב

ואיננו מהווה חלק    הסולבנסיבדיקה של מידע כספי עתידי. תקן זה רלוונטי לביקורת חישובי    -  ISAE 3400בינלאומי  

מתקני הביקורת החלים על דוחות כספיים. יודגש כי התחזיות וההנחות, שהיוו בסיס להכנת דוח יחס כושר פירעון  

כלכלי, מבוססות, בעיקרן על ניסיון העבר, כפי שעולה ממחקרים אקטוארים הנערכים מעת לעת. נוכח הרפורמות  

בסבי  והשינויים  והחיסכון  הביטוח  ההון,  התוצאות  בשוק  את  בהכרח  משקפים  אינם  העבר  נתוני  הכלכלית,  בה 

מתבסס לעיתים על הנחות לגבי אירועים עתידיים, על פעולות ההנהלה וכן על דפוס ההתפתחות    החישובהעתידיות.  

העתידי של מרווח הסיכון, שלא בהכרח יתממשו או שיתממשו באופן שונה מההנחות אשר שימשו בסיס לחישוב.  

שולבים של אירועים  כמו כן, התוצאות בפועל עלולות להיות שונות באופן מהותי מהחישוב, מאחר והתרחישים המ

 עשויים להתממש באופן שונה מהותית מההנחות בחישוב. 

המיוחד של רואה החשבון המבקרים מופנית  תשומת הלב לאמור בדוח יחס כושר פירעון בדבר אי הודאות    בדוח  

 הנגזרת משינויים רגולטורים וחשיפה לתלויות שלא ניתן להעריך את השפעתה על יחס כושר הפירעון.  

 

 : 2025בדצמבר  31תמצית נתוני יחס כושר פירעון כלכלי ליום 

 

, לסניף עודף  2026מאי  , אשר פרסם הסניף בחודש  2025בדצמבר    31לפי דוח יחס כושר פירעון כלכלי מבוקר ליום  

 . הון  

 

 . www.coface.co.ilנתונים מלאים לגבי דוח יחס כושר פרעון כלכלי ניתן למצוא באינטרנט בכתובת 

 

 

 

 

http://www.coface.co.il/
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 )המשך( הון ודרישות הון - 5ביאור 

 

 (:ORSAמסמך עקרונות ליישום הערכה עצמית של הסיכונים  וכושר הפירעון של חברת ביטוח ) . ד

 

פורסם מסמך עקרונות ליישום הערכה עצמית של הסיכונים  וכושר הפירעון של חברת ביטוח    2022בחודש ינואר  

(ORSA  וכן תיקון החוזר המאוחד בעניין דיווח לממונה על שוק ההון )-    הערכה עצמית של הסיכונים וכושר הפירעון

(,בהתאם למכתב העקרונות ,על הסניף לבחון לפחות אחת לשנה ולהגיש לממונה דו"ח  ORSAשל חברת ביטוח)

הכולל את קשרי הגומלין בין האסטרטגיה הכללית ותכנית העבודה השנתית ,לפרופיל הסיכון של הסניף, מדיניות  

.כמו כן יש לבחון  ניהול סיכונים ,רמת החשיפה הכוללת והלימות כריות הספיגה תחת הנחות שונות ותרחישים שונים  

ולהביא בחשבון את מדיניות ניהול ההון, יעדי ההון ומגוון הכלים לניהול סיכונים המיושמים בסניף. תחולה חלקית  

 . 2023בינואר  1של החוזר הינה ביום  

 

, קיבל הסניף  מכתב מהממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון המודיע לסניף כי החברה  2022באוקטובר    27ביום  

 של הסיכונים וכושר הפירעון של חברת ביטוח   הצרפתית )קופאס( לא תידרש להגיש דיווח על הערכה עצמית

 

(ORSA)  :וזאת בכפוף להתקיימותם של התנאים הבאים 

 

 הכולל הליך הערכה עצמית.  Solvency IIהחברה הצרפתית נתונה לפיקוח מבוסס  (1)

 

 מסך הנכסים של קופאס.   10%סך הנכסים של הסניף הישראלי של קופאס אינו עולה על   (2)

 

 :מגבלות על חלוקת דיבידנד .ה

 

"המכתב"( חברת ביטוח תהיה רשאית לחלק   -, )להלן  2017בהתאם למכתב שפרסם הממונה, בחודש אוקטובר  

  ,100%דיבידנד רק אם לאחר ביצוע החלוקה יש לחברה יחס כושר פירעון לפי חוזר סולבנסי בשיעור של לפחות  

כשהוא מחושב ללא הוראות המעבר ובכפוף ליעד יחס כושר פירעון שקבע דירקטוריון החברה. בנוסף, נקבעו במכתב  

 הוראות דיווח לממונה. 

 

 מכיוון שמדובר בסניף מקומי של החברה הצרפתית, הסניף אינו מחלק דיבידנד. 
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 רווח )הפסד( משירותי ביטוח ומביטוח משנה     -      6באור 

 

ביטוח משנה  מחוזי  נטו  )הוצאות(  והכנסות  ביטוח  הוצאות משירותי  ביטוח,  הכנסות משירותי  ניתוח  את  מפרטת  להלן  הטבלה 

 מוחזקים, לפי מגזרי הפעילות של חברת הביטוח. 

 

  

לתקופה 

  שישהשל  

חודשים 

שהסתיימה  

 30ביום 

 2026, יוניב

לתקופה 

  ישהשל ש

חודשים 

שהסתיימה  

 30ביום 

 2025, יוניב

לתקופה 

של שלושה  

חודשים 

שהסתיימה  

 30ביום 

 2026, יוניב

לתקופה 

של שלושה  

חודשים 

שהסתיימה  

 30ביום 

 2025, יוניב

  שנהל

שהסתיימה  

 31ביום 

,  בדצמבר 

2025 

  

 בלתי מבוקר 

 

 אלפי ש"ח  

         הכנסות משירותי ביטוח

         

 27,584 31,163 13,083 13,757  58,685   ( PAAחוזים שלגביהם יושמה גישת הקצאת הפרמיה )

 58,685  13,757 13,083 31,163 27,584   סה"כ הכנסות משירותי ביטוח

         

         הוצאות משירותי ביטוח 

         

 41,350  8,866 9,194 18,777 18,186   תביעות והוצאות שירותי ביטוח אחרות שהתהוו 

עבר לשירותי  המתייחסים  בגין    –שינויים  להתחייבויות  תיאום 

 2,137 (2,078 ) (489 ) (1,682 )  (9,077 )   (  LICתביעות שהתהוו )

 12,397  3,464 3,230 6,882 5,850   הפחתת תזרימי מזומנים לרכישת ביטוח 

 44,670  10,648 11,936 23,581 26,173   סה"כ הוצאות משירותי ביטוח 

         

 14,015  3,109 1,147 7,582 1,411   משירותי ביטוח לפני ביטוחי משנה מוחזקים  )הפסד( רווח 

         

         הוצאות מביטוח משנה: 

 10,864 10,127 5,276 3,699  20,592   (  PAAחוזים שלגביהם יושמה גישת הקצאת הפרמיה )

 20,592  3,699 5,276 10,127 10,864   סה"כ הוצאות מביטוח משנה 

         

         הכנסות מביטוח משנה: 

השבות של תביעות בגין חוזי ביטוח בסיס ושל הוצאות שירותי  

 11,943  2,209 2,681 4,778 5,098   ביטוח אחרות שהתהוו 

תיאום לנכסים בגין תביעות    -שינויים המתייחסים לשירותי עבר

 ( 3,749)  ( 612) ( 2,328) ( 1,111) 111   שהתהוו 

 8,194  1,597 353 3,667 5,209   סה"כ הכנסות מביטוח משנה 

         

 (12,398)  ( 2,103) ( 4,924) ( 6,460) ( 5,655)   סה"כ הכנסות )הוצאות( נטו בגין חוזי ביטוח משנה מוחזקים

         

 1,617  1,007 ( 3,777) 1,122 ( 4,244)   רווח )הפסד( משירותי ביטוח 
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 רווח )הפסד( מהשקעות ומימון, נטו - : 7באור 

 

 רווח )הפסד( מהשקעות ומימון, נטו לפי מגזרי פעילות  .א

 

  

לתקופה של  

  שישה

חודשים 

שהסתיימה  

 30ביום 

 6202, ביוני

לתקופה 

  שישהשל  

חודשים 

שהסתיימה  

 30ביום 

, יוניב

5202 

לתקופה 

של שלושה  

חודשים 

שהסתיימה  

 30ביום 

, יוניב

6202 

לתקופה של  

שלושה  

חודשים 

שהסתיימה  

 30ביום 

 5202, יוניב

לתקופה של  

שנה  

שהסתיימה  

 31ביום 

בדצמבר,  

5202 

  

 בלתי מבוקר 

 

 אלפי ש"ח   

         רווחים )הפסדים( מהשקעות, נטו:

         רווחים )הפסדים( מהשקעות אחרות, נטו: 

 847  214 182 428  368  רווחים )הפסדים( אחרים מהשקעות, נטו 

 847  214 182 428  368  סך הכל רווחים )הפסדים( מהשקעות אחרות, נטו 

         

סך הכל רווחים )הפסדים( מהשקעות, נטו שהוכרו בדוח רווח או  

 368  הפסד

 

428 182 214  847 

         

 847  214 182 428  368  סך הכל רווחים )הפסדים( מהשקעות, נטו 

         

         הוצאות מימון נטו הנובעות מחוזי ביטוח:

 1,247  70 314 1,088  653  ריבית שנצברה 

השפעת שינויים בשיעורי הריבית והנחות פיננסיות אחרות ) לרבות  

 748  הנחות אינפלציה ( 

 

237 700 910  1,175 

 2,424  980 1,014 1,325  1,401  סך הכל הוצאות מימון נטו הנובעות מחוזי ביטוח  

         

         הכנסות מימון נטו הנובעות מחוזי ביטוח משנה:

 171  47 172 99  352  ריבית שנצברה 

השפעת שינויים בשיעורי הריבית והנחות פיננסיות אחרות ) לרבות  

 278  הנחות אינפלציה ( 

 

391 245 405  749 

 921  453 417 491  630  מימון נטו הנובעות מחוזי ביטוח משנה   )הוצאות( סך הכל הכנסות

         

 ( 565)  ( 313) ( 414) ( 406)  ( 403)  סך הכל רווח )הפסד( מהשקעות ומימון, נטו  

 

 

  הריאלי לעקום הריבית    בהתאם  LIC  -הנכללים ב  RA  -וה  BE  -ריבית על יתרת ה   צבירת, ריבית שנצברה כוללת    PAA-במודל ה

 לתחילת התקופה. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


